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Objetivos do Fundo

Fundo Multimercado Macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando entregar retorno

absoluto ao investidor em qualquer cendrio econémico. O time de gestdo, com sélida formagdo
macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de investimentos ainda no seu inicio de ciclo,

combinando andlise macroeconémica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A
dedicagdo a uma andlise detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacdo),

assegura uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar

retornos consistentes no longo prazo.

Analise de Retorno

TermOmetro de

...

28 de Fevereiro de 2025 _ ,

189,80% do CDI

Rentabilidade no ano

131,28% do CDI

Rentabilidade dos ultimos 12 meses

131,46% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Risco Baixo Médio Alto
Contribui¢do no retorno no més Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em % Nominal em %
Caixa e Custos I 057 Juros - Desenvolvidos [ RE
Juros - Desenvolvidos I o.3° Juros - Brasil I 0
Juros - Brasil Il .23 Caixa e Custos I 17
Commodities + CDS B 0,07 Juros - Emergentes I 0.72
Bolsa Local 0,01 Bolsa Local l 0,09
Juros - Emergentes -0,03 | Bolsa Internacional -0,11 [l
Moedas -0,06 i Commodities + CDS -0,27
Bolsa Internacional -0,26 [ Moedas -0,29 W
Retorno Acumulado
30,0%
Data de inicio do fundo 20.0% 21,44%
29/09/2023 P
Itad Janeiro Distr. MM . 10,0% 16,31%
(] 0,0%
-10,0%
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Retorno Mensal

Fundo 2,75% 1,03% - - - - - - - - - - 3,81%
2025 CDI 1,01% 0,99% o o o o o = o o o o 2,00%
%CDI  272,15% 104,46% - - - - - - - - - - 189,80%
Fundo 0,37% 0,34% 0,32% -0,30% 0,74% 1,39% 2,49% 1,34% 2,40% 0,60% 1,52% -0,52% 11,19%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 38,79% 42,40% 38,66% -33,90% 89,03% 175,95% 274,89% 154,30% 288,11% 65,18% 191,94% -55,96% 102,92%
Fundo - - - - - - - - - 1,04% 2,21% 1,87% 5,21%
2023 CDI o = o ° o o o = ° 1,00% 0,92% 0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 104,44% 241,03% 208,82% 183,57%
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inicio do fundo 59% acima do benchmark 88% positivo do fundo ] (0 2 meses

CENARIO MACRO E ATRIBUI(;/:\O DE PERFORMANCE

A politica de tarifas comerciais do presidente americano Donald Trump tem chacoalhado os mercados. Os constantes movimentos de
liga-desliga da sua implementacdo, bem como a confusdo generalizada em torno do tema, tém trazido muita incerteza para os
parceiros comerciais e negdcios nos Estados Unidos. A agenda vem sendo tocada pelo préprio presidente e seus conselheiros mais
préximos, ao invés de reguladores, e tem sido marcada por antincios equivocados, bem como mudangas frequentes nas datas e alvos
impactados. O indice de incerteza nos negdcios atingiu recorde histérico, trazendo muita volatilidade e impactando fortemente a
Bolsa americana, o délar e a confianga dos investidores. O indice S&P 500 caiu mais 1,42% em fevereiro, devolvendo todo o ganho
acumulado no periodo pds-elei¢do. J& o indice NASDAQ de tecnologia cai quase 10% no ano, com os investidores aproveitando os
ganhos histdricos para realizar lucro. O Dollar Index, que mede a performance da moeda americana contra uma cesta global, perdeu
mais de 4% no ano. As taxas de juros das Treasuries de 10 anos voltaram a negociar préximas de 4,20% a.a, vindo de 4,8% a.a na
méxima deste ano, refletindo a preocupacdo com os impactos baixistas em crescimento por conta das politicas do presidente eleito.
Na Europa, seguimos observando a forte recuperacdo dos mercados este ano, na esteira de um crescimento mais sélido, impulsionado
pela expectativa de maiores gastos com infraestrutura e defesa. Dado o objetivo dos Estados Unidos de encerrar drasticamente o
apoio financeiro e logistico a Ucrania, levando a uma solugdo rapida do conflito, os governantes europeus, puxados pela Alemanha,
devem aprovar pacotes de injecdo substancial de recursos para preencher o gap a ser deixado pelos americanos. O indice Euro STOXX
50, que mede a performance das grandes empresas da regido, avanca mais de 10% no ano, com ganho de 3,34% em fevereiro. No
Brasil, tivemos mais um més de performance fraca dos ativos. Embora o real tenha ficado praticamente estdvel em relagdo ao ddlar, o
Ibovespa caiu 2,64% em fevereiro, com os indices de renda fixa performando abaixo do CDI. O sentimento de desaceleragdo do
crescimento na margem, em um ambiente de inflagdo alta, traz preocupagdes em relacdo ao impacto de possiveis novos estimulos do
lado fiscal na economia.

Neste cendrio, o fundo obteve retorno positivo e acima do CDI no més. Os principais ganhos vieram dos livros de renda fixa no Brasil e
em mercados desenvolvidos. Comeg¢ando pelo externo, nossas posi¢des aplicadas no Reino Unido, que se beneficiam da queda dos
juros precificados na curva, foram ganhadoras. Nos Estados Unidos, capturamos a reprecificagdo dos juros para baixo na ponta longa
da curva, bem como a desinclinagdo da curva, em linha com o cendrio macro acima descrito. No Brasil, atuamos com posi¢des
aplicadas nos vértices mais curtos da curva de juros, buscando protecdo com compra de inclinagdo de curva. Nos beneficiamos do
movimento para baixo nos juros mais curtos, resultado de preocupa¢des com desacelera¢do do crescimento na margem. Ao mesmo
tempo, capturamos a elevagdo da inclinagdo da curva, com as taxas dos vértices mais longos buscando patamares mais altos de preco.
Do lado negativo, nossas posi¢des compradas na Bolsa americana, principalmente no setor de tecnologia, sofreram com o cendrio de
incerteza trazido pelas politicas do novo mandato do presidente eleito.

POSICIONAMENTO ATUAL

Em termos de posicionamento, conforme mencionamos no més anterior, nossa preocupag¢ao com a volatilidade e incerteza trazidas
pelas politicas do governo Trump prescreve cautela. Na margem, ainda como consequéncia indireta da eleicdo americana, a novidade
foi uma elevacdo importante nos gastos de defesa e infraestrutura propostos pelo governo alemdo recém-eleito, o qual deve ser
acompanhado por outros paises europeus. Por esse motivo, reduzimos substancialmente o risco alocado em moedas globais. No livro
de renda fixa internacional, no agregado, estamos menos aplicados (vendido em taxas) do que no més anterior. A nova politica tira
parte da assimetria baixista que enxergdvamos para os juros na regido, dado que pode representar uma virada de chave no baixo
crescimento histérico recente, puxando outros mercados. Dito isso, acreditamos que o Reino Unido ainda é uma das poucas regides
com risco x retorno interessante para manter posi¢des aplicadas direcionais. No restante das regides, estamos trabalhando com
posi¢des mais relativas na curva de juros, com viés levemente tomado (comprado em taxas). Em particular, nos Estados Unidos, temos
pequena posi¢do tomada na parte curta da curva, e posi¢des vendidas em inclinagdo. No México, temos posicdes compradas em
inclinacdo. Nas curvas de Canadd, Chile e Poldnia, temos posi¢cdes pequenas tomadas. No Brasil, seguimos acreditando na
desaceleragdo da atividade, puxada tanto pela desaceleragdo do gasto primario desde a virada do primeiro para o segundo semestre
do ano passado, quanto pela politica monetaria mais restritiva, razdo pela qual mantivemos nossas posi¢des aplicadas do més
anterior, com pequenos ajustes. No book de acbes, aproveitamos a realizagdo forte nas a¢bes de tecnologia para aumentar as
posicbes em algumas empresas que agora nos parecem mais atrativas do ponto de vista de valuation, usando em parte o rally de
agdes europeias como funding para parte da posicao.



@
Caracteristicas Asset o N0 | N\

Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo cobrada Horario para Movimentagdo
R$ 1,00 2,00% ao ano Até as 18:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributaria 20,0% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicagdo e Resgate

Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagdo: D+0
Publico Alvo L
A . Cota de Resgate (dias uteis): D+21
Patrimonio Liquido Médio Publico Em Geral
Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias tteis ap6s

R$ 185.642.912,81 cotizagdo): D+1

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-f encia/fundos/informacoe /
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC
— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Operacao Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo 1 Principles for
[ 1] PR I Responsible
L] ] Investment

Informagdes relevantes

ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.285.727/0001-66 - 28/02/2025

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrdnico www.itau.com.br. Ndo héd garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em funcéo do
prazo da aplicagéo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Pdblico
alvo: A SUBCLASSE, a critério do distribuidor, recebera recursos de classes de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas direta ou indiretamente a
eles ligadas. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administragdo. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de
atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2023.
Taxa de Administragdo méx.: 2.00%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itali Asset Management é a
gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter
mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas,
0800722 1722.
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http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

