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DERIVATIVOS | OPCOES FLEXIVEIS

1. O que séo derivativos?

Esse tipo de investimento é um instrumento de Renda Varidvel, no qual seu resultado deriva de
um outro ativo, chamado de “ativo-objetivo” que podem ser outros ativos financeiros (indices,
moedas, acdes, entre outros), ou ainda produtos fisicos, como safras de café e soja.

Normalmente os derivativos sdo usados como mecanismos de protegéo financeira de outras
operagodes (“hedge”) ou para alavancagem, ou seja, quando o investir busca ganhos altos que
podem multiplicar o retorno de forma significativa, porém, tomando muito mais riscos.

Os tipos de derivativos mais comuns sdo: Contratos a Termo, Contratos Futuros, Opc¢oes e
Swaps. E, nesse documento, iremos especificar o contrato de Opcdes.

2. Como funciona na pratica a negociacao de Opcdes?

No Contrato de Opgdes o investidor tem o direito (e ndo a obrigag&o) de exercer esse contrato,
ou seja, comprar ou vender esse instrumento, conforme preco combinado previamente. Este
produto é composto pelas seguintes caracteristicas:

e Ativo-objeto: ativo que estd sendo negociado;

e Titular: comprador da Opc¢éo e que adquire o direito de exercer o contrato (comprar ou
vender o ativo-objeto);

e Lancador: quem vende a Opcéo ao titular e assume 0 a obrigacdo de honrar essa
negociacao.

e Prémio: valor pago pela Opc¢éao pelo titular, assim € o preco pelo direto de exercer esse
contrato.

e Preco do exercicio (“strike”): é o valor acordado no momento da aquisi¢cao da Opcao
e que podera ser negociado caso a Opcao seja exercida.

e Vencimento (“data do exercicio”): data que o titular podera exercer o direito de
comprar ou vender o ativo-objeto.

e Valor nocional (“Notional”): é o resultado de “preco de exercicio” x “‘gquantidade do
ativo-objeto”.

E ha dois tipos, Opgdes de compra (“call”) e Opgbes de venda (“put”). Assim, o titular da opgao
adquire o direito de comprar (no caso de uma call) ou vender (no caso de uma put) o ativo
objeto, enquanto o langador tem por obrigagdo comprar ou vender o ativo, dependendo do termo
que foi acordado entre eles.

E, dentro do mercado de Opcdes, existem as opc¢des flexiveis que s&o contratos nédo
padronizados em que as partes envolvidas podem definir livremente diferentes caracteristicas,
tais como o tamanho do contrato, o preco de exercicio, data de vencimento, entre outros. Por
ser um contrato sem condi¢des pré-definidas, esse instrumento é negociado no mercado de
balcdo e ha a possibilidade de serem negociados com ou sem garantia:
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e Opcoes flexiveis com garantia

Esses contratos de opcdes sdo negociados em balcdo organizado e a garantia € feita por meio
da metodologia da B3, Bolsa de Valores.

e Opcoes flexiveis sem garantia

Sao contratos realizados sem Contraparte Central, ou seja, sem intermédio da B3.

3. Quais séo os riscos de investir em opc¢des flexiveis?
Classificacao: Risco Alto

Opcoes Flexiveis sdo instrumentos de Renda Variavel, portanto, o investidor deve ter ciéncia
de que para investir em opc¢des flexiveis é preciso ter mais apetite para riscos altos inerentes
da alta volatilidade desse tipo de instrumento e a possibilidade de prejuizos, conforme
detalhamento abaixo:

e Risco de mercado

Seu risco de mercado esta associado ao desempenho do valor ou indice de referéncia.
Exemplo: Ibovespa, sendo o indice de referéncia, se afetado negativamente pela
desvalorizacdo das empresas que o compde ou, ainda, por cenérios econdmicos e/ou politicos
negativos.

e Risco de crédito

Derivativos ndo séo cobertos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC), portanto, ndo conta com
as garantias oferecidas por esse fundo. E, no caso de op¢des flexiveis sem Contraparte Central
também ha o risco do lancador ndo honrar suas obrigacSes de contrato uma vez que a
liquidacéo ocorreré de forma bilateral entre as partes.

e Risco deliquidez

Por serem produtos customizados, pode haver menor liquidez em comparagdo com as opgoes
padronizadas, dificultando a entrada e saida das posicoes.

4. Como funciona — Regras gerais

e Qual o perfil de investidor necessario para investir em Opcdes flexiveis?

Atualmente, para investir em qualquer produto de renda variavel na Ideal, &€ necessario ter o
perfil do investidor como Arrojado, visto que todos esses produtos sao classificados como Alto
Risco. Para mais informacdes, acesse Ajuda.

e Como é atributacéo para opgdes?

A tributacdo de Opcdes é de 15% sobre lucros em operacdes swing trade e 20% sobre lucros
obtidos em day trade.
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e Quais os horarios de negociacao para opces?

O horario de funcionamento habitual € das 10h as 17h55min nos dias Uteis. Esse horario pode
sofrer alteracdes de acordo com o horério de verdo no Brasil e no hemisfério norte.

Para ter certeza dos dias e horarios em que a negociacao ocorre, o investidor pode consultar
o calendario oficial da B3, clicando aqui

N&o esta satisfeito com o seu atendimento? Entre em contato com a Quvidoria.

A instituicdo € remunerada pela distribuicdo ou intermediacdo do produto. Para alguns tipos de produto a
instituicdo podera ser remunerada pelo tipo de servigo que presta aos investidores, como por exemplo, se atuar
como registrador de operagdes de derivativo bilateral em ambiente de balcdo. Para maiores detalhes, consulte
a Politica de Remuneracéo - PF | Veja toda nossa documentacéo.

A ldeal CTVM informa que os recursos de seus clientes sdo mantidos em conta de registro utilizada
exclusivamente pela corretora para registro de operagdes de cada cliente, conforme previsto no § 6°, Art. 12 da
Resolugdo CMN do Banco Central do Brasil n® 5.008 de 24 de marco de 2022. Nao obstante, a Ideal CTVM
informa que estas contas de registro ndo se confundem com as contas de pagamento de que tratam os arts. 6°,
inciso IV, e 12 da Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013. Por essa razdo, esclarece que 0s recursos mantidos
em contas de registro ndo possuem regime juridico equivalente ao dos recursos mantidos em conta de
pagamento, nos termos previstos no art. 12 da Lei n® 12.865, de 2013.
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